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古诺竞争与横向合并
*

李绍才” 李克克
(四川省励自铁路工程有限公司 成都 6 1 003 1) (上海电机高等专科学校经济系 上海 2 0024 0)

【摘要】 在古诺模型的基础上
,

从策略相互作用的角度分析了横向合并的部分动 因
。

推出了在单

纯的古诺竞争中
,

为获得市场力黄进行横向合并的厂商是不盈利的
,

但当规模效益达到一定条件时合并

可获得盈利
。

得出了生产能力约束成为合并的潜在动力
,

而且生产能力高的厂商之间更容易发生合并
。
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横向合并的一种类型涉及了在同种业务活动中经营和竞争的两家厂商
。

例如两个钢铁厂之间

的合并就是一种横向合并
。

本文在经典的古诺模型的基础上研究了厂商进行横向合并的部分动因
。

有关产业组织文献指出
,

合并等同于一些追求联合利润最大化的厂商之间制定联合协议 (即制定相

关战略或在需要的情况下进行单边支付 )
,

于是一个合并团体被视为一个与行业中剩余厂商进行非

合作博弈的一个多工厂古瀚或伯川德 )厂商
。

本文中的
“
合并

”

均指横向合并 lI]
。

下面我们假定市场上有多个生产同一种产品的厂商
,

他们具有相同的固定成本
,

并且面对相同

的需求
。

由于是对称体系
,

所以仅计算毛利润即可
。

1 规模效应与合并

设有
n

个厂商以相同的固定边际成本
c
进行生产

的产量均相等
,

则各厂商所得的利润为

面对线性需求
: p = a 一 bZ q , ,

并且各厂商
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其中 m 个厂商合并有 1< m 《 n ,

假定 nI 的数量足够少
,

使 m 个厂商合并的新厂商不足以在市场上

形成垄断力量
,

即 m 《
n ,

本文重点讨论使 m 个厂商合并的动因
。

假定合并后 m 个厂商仍以原有的产量进行生产
,

即时期短
,

则该 m 个厂商合并成的厂商还无

法以一个新的合并体的角度去重新安排产量
。

假定 m 个厂商的合并体的边际成本 函数为

氏
·

成擎)
,

其中伪原单一厂商的边际” 函数
,

并且“ 几 `

争
,

即成本降低
。

市场中仅

余 n 一 m + 2 个厂商
,

对每一厂商而言
,

由古诺均衡有

(P )Q + P’ ( )Q , = 0 1 = 1
,

2
,

…
, n 一 m + 2

式中 Q =

艺价 行业内的总产量在 m 个厂商合并的前后是不变的
。
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设 m个厂商合并成的新厂商总产量为伽
,

根据假定
,

伽 一竺 Q
,

对线性需求函数有

q m = 附

a 一 C m

( n + m )b

求得关于 m 个合并的新厂商的利润为

m
Z
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在原有的对称均衡中
,

。 个厂商的总利润为

m厂了
m ( a 一 e )

,

(n + l )
Z

b

因 c m , c
均小于 a

,

否则利润为负
,

则有

厂拼

m 汀 f

m (n + 1)
’

(n + m )
2

a 一 C
,

从上式可以观察到只要降低 m
;

和减少边际成本 c
, ,

均可以使二。

/m二 f 的数值增大
。

这里假设各个厂商合并后的产量仍保持原有的产量
。

显然这个假设要受到挑战
,

即 m 个厂商合

并后产量要减少
,

表现为 m 减小
。

同时厂商的合并后的总边际成本要下降
,

以获取规模优势
,

即

获取垄断势力
。

2 生产能力约束与合并
在现实中合并发生后

,

未参与合并的厂商因不能及时地调整生产能力
,

其产量低于最优水平
。

的产量
。

合并厂商却因生产能力的结合占据着优势
,

进而有产生规模效益的可能
。

以三寡头为例
,

假定三个规模相同的厂商具有相同的生产能力
,

且生产能力形成后便固定下来
,

我们考虑两个阶段
:

第一阶段
,

各厂商充分利用了其生产能力进行产量竞争
;
第二阶段

,

其中两个厂商合并
,

在生产能

力约束的条件下合并厂商与未参与合并的厂商进行产量竞争
。

三寡头第一阶段博弈结果为

a 一 C

qc 二 -花下 - 汀
。
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各厂商的生产均以生产能力 K 为限
,

即 q产 K
。

无生产能力约束时合并后的均衡产量
、

利润分别为

a 一 C _ ,

q
c = 一二下一 兀

c
=

j b

( a 一 e )
,

9b

其中 K < 济 < Z K
,

说明未参与合并的厂商由于生产能力的限制无法在发生合并后获得最优产量

(因为 q “ 蕊 K < 《 )
,

其最优选择是按最大生产能力进行生产
。

于是在第二阶段
,

合并厂商在未参与

合并的情况下最大化利润为
m a x 二 ’ = 宁’ [a 一 石(仔’ + 叮“ ) 一 e ]

5
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显然 q ’ > 彭
,

说明合并厂商的产量超过了无生产能力约束时的均衡产量
。

厂商的利润分别为

(5 )

合并厂商与未参与合并

_ 。
9 (a 一 e ) 2 。
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经计算
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表明合并厂商的利润增加了
。

因此
,

有生产能力约束与无生产能力约束相比
,

厂商更有合并的动力
,

同时合并的外部效应依然存在
,

只是在生产能力约束存在的情况下这种负效应受到了限制
。

若合并

厂商产生规模效益
,

则合并厂商以外的厂商就可能比参与合并的厂商获利少
。

当市场上仅有少数几

个势均力敌的厂商
,

如果他们已经达到适度的生产规模
,

那么生产能力约束就不会成为厂商合并的

潜在动力
,

各厂商宁愿采取等待对手合并的策略2[]
。

在厂商生产能力不对称的情况下
,

对于数量竞争模型
,

参与合并的厂商越多 (市场上厂商的数

目越少 )
,

均衡数量就越多
。

由于生产能力的约束
,

生产能力低的厂商无法达到最优的生产水平
,

因此一部分需求就被配给给合并厂商
。

以 K
“
表示未参与合并的厂商的生产能力

,

将 K “ = q “

代人式

( 5 )可得
a 一 c 一 b K o

q = 一甲丽一一

表明未参与合并的厂商的生产能力越小
,

合并厂商得到的市场配给也就越多
。

所以市场上存在若干

生产能力有相当差异的厂商的情况下
,

低生产能力的厂商会受到孤立
,

生产能力高的厂商之间的合

并会更为有利 (未考虑规模效应 ls)]
。

3 结 束 语
以上的各种结论均是在古诺数量竞争及产品完全相同的前提下得出的

。

严格来讲
,

本文的合并

模型是比较粗糙的
,

我们忽略了许多繁杂的因素
,

得出了以下结论
: 1) 只为获得更多的垄断势力

的合并是可能会盈利的
; 2) 追求规模效益是合并的动机之一

;
3) 生产能力约束是厂商合并的潜在

动力
,

而且生产能力高的厂商之间更容易因此原因产生合并
。
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